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Zukunft.li stellt Wahrungspolitik in den Fokus

Referate Im Sommer hat die Stiftung Zukunftli sich in einer Studie mit dem Verhéltnis zwischen Liechtenstein und der Schweiz beschiftigt. Gestern
vertiefte sie den Aspekt der Geld- und Wahrungspolitik aus der Publikation. Ergebnis: Eine realistische Alternative zum Franken gibt es derzeit nicht.

VON HERIBERT BECK

s ist nicht gerade er-
freulich, eine solche
(( Veranstaltung mit
liberaus kompetenten

Referenten anzusetzen, und sie fillt
dann auf den ersten Tag der ver-
schirften Corona-Schutzmassnah-
men. Umso schoner ist es, eine so
stolze Zahl an Besuchern begriissen
zu diirfen», sagte Thomas Lorenz,
Geschiftsfithrer der Stiftung Zu-
kunft.li, am gestrigen Anlass unter
dem Titel «Wihrungsvertrag und
Geldpolitik: Anpassungen notwen-
dig?». Da sich die Frage weder in
wenigen Minuten noch mit einem
einfachen Rezept beantworten liess,
hatte die Stiftung zwei Experten ein-
geladen.

Unnotiges Einverstandnis aus Bern

«Der Franken ist seit 1924 die gesetz-
liche Wihrung in Liechtenstein und
es ist nicht ganz abwegig, zu behaup-
ten, dass er einen wesentlichen Bei-
trag zum Wohlstand des Landes ge-
leistet hat», sagte Hans Kuhn, als ehe-
maliger Leiter Recht der Schweizer
Nationalbank (SNB) ein Kenner des
Wihrungsvertrags von 1980, der das
Thema aber nicht nur juristisch tro-
cken, sondern auch mit viel Humor
beleuchtete. Kuhn betonte, dass es
ihm grosse Freude gemacht habe, an
der Studie «Liechtenstein und die
Schweiz: Eine gute Freundschaft -
auch mit Ecken und Kanten» der Stif-
tung mitzuarbeiten. «Besondere das
Nachdenken iiber Alternativen zur
gemeinsamen Wihrung fiir Liechten-
stein hat mir Spass gemacht. Selbst
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Von links: Peter Eisenhut (Stiftungsratsprasident Zukunft.li), Hans Kuhn (ehemaliger Leiter Recht der SNB), Prof. Dirk
Niepelt (Direktor des Studienzentrums Gerzensee der SNB) und Thomas Lorenz (Geschaftsfiihrer Zukunft.li). (Foto: MZ)

wenn ich mich als Praktiker zunichst
dagegen gestridubt habe.»

Hans Kuhn blickte in einem Exkurs
auf die wichtigsten Eckpunkte der
von Bern vor 96 Jahren mit «etwas
Grummeln» zugestandenen Gemein-
schaft zuriick. Er betonte auch, dass
dieses Einverstidndnis des Schweizer

Bundes wihrungsrechtlich iiber-
haupt nicht notig gewesen wire. Ein
Schaden war die Anfrage aber sicher
auch nicht. «Grossere Konflikte in
der gemeinsamen Waihrungsge-
schichte sind mir zumindest nicht
bekannt.» Selbst wenn es aufgrund
der Entwicklungen im Schweizer

Wihrungsrecht und der Liechten-
steiner Mitgliedschaft im EWR im-
mer wieder kleinere Spannungsfel-
der gegeben hat und geben wird. Ei-
ne ernsthafte Alternative sei fiir
Liechtenstein jedenfalls weder eine
eigene Wihrung noch eine Wih-
rungsunion mit der EU. «Wichtig ist

es aber, dass Liechtenstein die Kon-
takte zur SNB weiterhin pflegt und
seine Interessen artikuliert.»

Schritt zur Abschaffung des Bargelds?

Dirk Niepelt, Makrodkonom, Profes-
sor an der Universitdit Bern und
wohnhaft in Vaduz, widmete sich
der Geldpolitik in Bezug auf die
Staatsverschuldung - selbstver-
stindlich nicht am Beispiel Liech-
tenstein - und auf digitale Zentral-
bankwihrungen. In Sachen Ver-
schuldung der o6ffentlichen Hand
ging Niepelt als Schwerpunkt auf
die Debatte um die Verwendung der
SNB-Gewinne ein, die fiir ihn ein
rein politisches Thema sei und aus
makrodkonomischer Sicht keinen
Sinn ergebe. Unter dem Strich kom-
me es nicht darauf an, ob die Ge-
winne heute oder in einigen Jahren
ausbezahlt wiirden. Wichtig sei aber
eine Distanz der SNB zum politi-
schen Tagesgeschehen, was gemein-
hin fiir eine stabile Wahrung sorge.
Das digitale Zentralbankgeld wiede-
rum, also nicht in Form von Schei-
nen oder Miinzen, existiere ohnehin
bereits. Allerdings nur fiir Ge-
schiftsbanken. Es berge Chancen
wie Risiken, wobei die Gefahren
durch die Zentralbanken kontrol-
lierbar seien, da sie iiber mehr Fi-
nanzmittel verfiigten, wenn die
Biirger Konten direkt bei ihnen er-
offnen diirften. Dies kdnnte zu einer
direkteren Geldpolitik und mehr
Stabilitit fiihren, aber auch den Wi-
derstand gegen die Abschaffung des
Bargelds verringern. So oder so ge-
hen den Wihrungspolitikern die
Aufgaben jedenfalls nicht aus.
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