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betrugendie durschnittlichen Hy-
pothekarzinssidtze 2017 in der
Ostschweiz. Das ist der gesamt-
schweizerisch tiefste Wert. Ge-
stiegensind die Zinsen gegentiber
2016 indes in saimtlichen Regio-
nen-amstarksteninder Genfer-
seeregionund im Kanton Ziirich.

@ Aktien SMI Top

Devisen und Gold

Swisscom 491.00 -1,74% | DollarinFr. 0.9367 +0,53%
Givaudan 212400 -1,85% | EuroinfFr. 11609 +0,64%
Roche 21785 -1,89% | Gold in Fr. (1kg) 40003 +0,30%

@ Aktien SMI Flop

CS 16.74 -6,01%

Aktien Region Top

Bank Linth 492.00 +0,00%

UBS 1772 -4,01%

Graubiind. KB 1445.00 +0,00%

Swiss Re 88.60 -3,82%

VP Bank 13760 -0,29%

SMI -2,90%
8836.71

EST -2,41%
3394.92

DAX -2,32%
12392.66

Aktien Schweiz

Unerfullte Horrorszenarien

Der Schweizer Aktienmarkt hat am Dienstag sehr schwach geschlossen;
der Leitindex SMI wurde auf den Stand von letztem August zuriickgeworfen.
Der beflirchtete ganz grosse Kurseinbruch ist aber vorerst ausgeblieben.
Damit hat der hiesige Borsenplatz dem Abwartssog der US-Borsen eini-
germassen widerstanden. An der Wall Street zeigten sich die Anleger
nach dem heftigen Absturz am Vortag unentschlossen, der Dow Jones
Industrial schwankte zwischen Gewinnen und Verlusten. (awp)

Arbeitsmarkt: Zukunft.li
mahnt Massnahmen an

Herausforderung In der aktuel-
len Publikation ihres neuen For-
mats «Fokus» beleuchtet die
Stiftung Zukunft.li den einhei-
mischen Arbeitsmarkt. Dabei
kommt sie zum Schluss,dassdie-
ser «grundsatzlich gutaufgestellt
ist», wieesineiner Presseaussen-
dung heisst. Allerdings, mahnt
Zukunft.li vor dem Hintergrund
von Digitalisierungund vierterin-
dustrieller Revolution, miissten
Massnahmen ergriffen werden,
um die gute Ausgangssituation
nichtzugefahrdenundfiirdieab-
sehbaren Entwicklungen bereit
zu sein. Dabei sind laut der Stif-

tung alle gefordert: «Die Arbeit-
nehmer missen Lebenslanges
Lernenlebenundsichaufeineho-
here Flexibilisierung der Arbeit
einstellen. Die Arbeitgeber mis-
senihre Angestelltenbeiderstan-
digen Weiterbildung unterstiit-
zen.» Und der Staat miisse unter
anderem dafiir sorgen, dass das
Bildungswesen die Schiiler mit
denrichtigen Kompetenzen aus-
statte.

Die Publikation «Fokus Ar-
beitsmarkt» kannaufder Website
der Stiftung (www.stiftungzu-
kunft.li) kostenfreiheruntergela-
den werden. (bo)

Hochstes US-Handelsdefizit
seit der Finanzkrise

Handelsbilanz Eigentlich will
Prasident Donald Trump die US-
Wirtschaft im internationalen
Handelstéirken. Dochausgerech-
netwihrend desersten Jahressei-
ner Amtszeit haben die USA so
vielmehrimportiertalsexportiert
wie seit neun Jahren nicht mehr.
WiedasUS-Handelsministerium
bekanntgab,legte der Fehlbetrag

im Gesamtjahr 2017 gegeniiber
2016 um 12 Prozent auf' 566 Mil-
liarden Dollar zu. Damit war das
Defizit so hoch wie zuletzt 2008,
dem JahrderFinanzkrise. Besse-
rung ist nicht in Sicht: Allein im
Monat Dezember legte das ge-
samte US-Defizitgegeniiberdem
Vormonat um 2,7 Milliarden auf
53,1 Milliarden Dollar zu.(awp)

Aufgeflogene Tauschungen

Verfehlungen Die PostAuto Schweiz AG hat bei der Buchhaltung getrickst und muss Bund
und Kantonen nun 78,3 Mio. Franken zuriickzahlen. Das hat personelle Konsequenzen.

Die PostAuto Schweiz AG hatzwi-
schen 2007 und 2015 zu hohe
Subventionenvon Bund und Kan-
tonen bezogen, wie das Bundes-
amt fiir Verkehr (BAV) im Rah-
men einer Revision festgestellt
hat. Dasselbe giltmoglicherweise
flir die Jahre 2016 bis 2018. «Die
Vorwtirfe wiegen schwer», sagte
Susanne Ruoff, Konzernleiterin
derPost,am Dienstagvorden Me-
dien: «Ichbedaure,dasseszudie-
ser langjahrigen, nicht gesetzes-
konformen Verrechnung von
Leistungenkam.» Die Postwerde
die unrechtmassigen Abgeltun-
gen vollumfanglich zuriickzah-
len, versicherte Ruoff.

Die Post habe im November
2017 eine unabhéngige Untersu-
chung zu den fehlbaren Umbu-
chungen eingeleitet. Diese soll bis
Sommer 2018 abgeschlossen
sein. Einige Sofortmassnahmen
hat die Postfiithrung aber bereits
getroffen: Der im November an-
gekiindigte Ruicktritt von PostAu-
to-Direktor Daniel Landolfwurde
vonEnde Aprilaufden5. Februar
vorgezogen. Auch der Leiter Fi-
nanzen PostAutowurde auf den-

Post-Chefin Susanne Ruoff vor den Medien.

selben Termin von seiner opera-
tiven Verantwortungentbunden.
«Dies soll eine unabhingige und
unbelastete Untersuchung er-
moglichen», sagte Ruoff. Die in-
terimistische Leitung der PostAu-
to AG tibernimmt ab sofort Tho-
mas Baur.

Gesetzeswidrige
Gewinne

«Ichbinzutiefstenttauscht, wozu
falsches Gewinndenken bei der
PostAuto Schweiz AG gefiihrt
hat», erklirte Peter Fiiglistaler,
Direktor des BAV, vor Journalis-
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ten. Sein Amt hatte die Unregel-
massigkeiteninder Buchhaltung
desTransportunternehmensent-
decktundinakribischer Kleinar-
beit offengelegt. Der Trick der
Post-Tochter bestand darin, Er-
trage ausdem Regionalen Perso-
nenverkehr in der Sparte «Ubri-
ges» zu verbuchen. Bei der Be-
rechnung der nicht gedeckten
Kosten, die von Bund und Kanto-
nengetragenwerden, resultierte
sojeweils ein zu hoher Betrag.
Dadurch habe die PostAuto
Schweiz AG gesetzeswidrige Ge-
winne aus dem subventionierten

Busverkehr erzielt, sagte Fliglis-
taler. Das Unternehmen profitier-
tejahrelang: Unbestrittenist, dass
die Subventionen 2007 bis 2015
zuhochausgefallenwaren. Bund
und Kantone fordern fiir diese Pe-
riode 78,3 Mio. Franken zurlick.

Moglicherweise
strafbar

Gefeilschtwird nochumdie Sub-
ventionen fiir diefolgenden Jahre.
Das BAV ist iiberzeugt, dass das
2016 geanderte Rechnungsle-
gungsmodell ebenfalls zu tiber-
hohten Zahlungen gefiihrt hat.
Die Rede ist von insgesamt 30
Mio. Franken. Die Postbestreitet
diesenBetrag. Das Rechnungsle-
gungsmodell wird derzeit {iber-
priift. Noch ausstehend ist die
strafrechtliche Aufarbeitung. Im
Berichtdes BAVistimmerhinvon
«irrefiihrendem Verhalten» die
Rede, Fiiglistaler sprach von «Ver-
schleierung». Nachseinen Anga-
ben konnte der Bericht der Post
zeigen, obeszuStraftaten gekom-
menist. Zudemwerde die Staats-
anwaltschaftin die Abklarungen
einbezogen. (awp/sda)

Finanzfragen - die VP Bank schafft Klarheit

«MIFID II-Pflichten einfacher erfiillen»

Die EU-Richtlinie MiFID IIist
seit 3. Januar in Kraft. Eine
erste Zwischenbilanz zuden
Erfahrungen mit diesem
komplexen Regelwerk.

MiFID [Iwarimvergangenen Jahr
sicherlich einer der populérsten
Begriffe im Finanzsektor. Die
neue Richtlinie hat Banken, In-
termedidre sowie auchzahlreiche
Endkunden sprichwortlich auf
Trab gehalten - galt es doch, per
3.Januar2018 einkomplexes Re-
gelwerk einerseits zu verstehen
und andererseits umzusetzen.
Seit knapp eineinhalb Monaten
istdie MiFID II (Marketsin Finan-
cial Instruments Directive) sowie

die damit einhergehende, direkt
anwendbare MiFIR (Markets in
Financial Instruments Regulati-
on) in Kraft.

Wie sind die letzten Monate
vor Umsetzung der neuen
Richtlinien bei der VP Bank
verlaufen?

Die Tatsache, dass die Regulato-
renbekanntlichverschiedene De-
tailfragenerstkurzvor Inkrafttre-
ten geklart und dartiber infor-
mierthaben, stelltenebstdenbe-
stehenden Anforderungen eine
grosse Schwierigkeit dar. Beider
VP Bank Gruppe setzte dies ins-
besondere unsere IT-und Legal-

Abteilungen unter Druck, aber
auch die jeweilige Kundenkom-
munikationund die Schulungder
Mitarbeitenden erfordertenzahl-
reiche Sondereinsatze und sehr
viel Flexibilitat. Alle nétigen Pro-
zesse konnten jedoch innerhalb
der gesamten VP Bank Gruppe
zeitgerecht implementiert und
die Systeme darauf abgestimmt
werden.

Welche Anderungen spiiren
Sie nun direkt im Tagesge-
schaft?

Aus meiner Sicht spiiren insbe-
sondere die Kundenberater das
neue Regelwerk, denn viele der

fiirsierelevanten Prozesse muss-
tenandie neuen Gegebenheiten
angepasstwerden. Soistder Kun-
debeispielsweise bereits vor Aus-
fiilhrung eines Borsenauftrags
iiber die Ausfiihrungskosten so-
wie die Kosten der entsprechen-
den Anlage aufzukldren. Aber
auch die mitden Anlagegeschif-
tenverbundenen, merklichhohe-
renInformations-und Dokumen-
tationspflichten sind nicht zuun-
terschitzen. Der Verwalter muss
beispielsweise bei einem Kauf
oder bei Umschichtungen von
Wertpapieren fiir jeden Anleger
Uberpriifungen durchfiihrenund
jeweils eine entsprechende Do-

kumentation beziiglich Eignung
erstellen.

Was bedeutet das fiir die Zu-
sammenarbeitet mit Interme-
didren, sprich externen Ver-
mogensverwalternund Treu-
hindern?

Beider Umsetzung von MiFID 1]
werdendie externen Vermdgens-
verwalter und Treuhédnder, die
mit uns zusammenarbeiten, als
professionelle Kunden eingestuft.
Aufgrundihrer Erfahrungkonnen
sie somit auf Teile des erhohten
Anlegerschutzesverzichten, wo-
mit Auftrige weiterhin effizient
erteiltund rasch ausgefiihrt wer-

den konnen. Die VP Bank bietet
zudem neue exklusive Dienstleis-
tungen, mitwelchendie Interme-
didre ihre eigenen MiFID II-
Pflichten einfacher erfiillen kon-

nen.

Marco Schmellentin,

Leiter Kundenberatung Trustees
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Service heisst,

nken und vorausschaue

Wir unterstitzen anspruchsvolle Finanzintermediare mit unserer langjahrigen
Erfahrung und unserer erstklassigen Infrastruktur.

www.vpbank.com
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