Gastkommentar

Die Zollkeule
hinterldsst Beulen

Zumindest besser als die Schweiz. In
Liechtenstein konnte in den vergan-
genen Wochen ein verhaltenes Aufat-
men vernommen werden, dass der
«Zollhammer» das Land weniger hart
trafals den Nachbarn. Wahrend die
Schweizer Giiterexporte in die USA
mit einem Zollsatz von 39 Prozent
belegt wurden, bekam Liechtenstein
nur 15 Prozent aufgebrummt. Es ist

ein Zeichen der Zeit, dass von «nur»

15 Prozent gesprochen wird. Vor April
war ein solcher Zollsatz noch als wenig
realistisches Schreckgespenst abgetan
worden. Es gibt deshalb wenig Grund
zur Freude, dass Liechtenstein noch
relativ verschont worden ist. Ein starker
Anstieg der Exportkosten fiir einen der
wichtigsten Auslandsmérkte hat auf
alle Fille negative Auswirkungen. Es
fragt sich, wie gross diese ausfallen
konnen. Eine Moglichkeit, die Folgen
abzuschitzen, ist ein Vergleich mit
einem fritheren Schock. Im Jahr 2015
hob die Schweizerische Nationalbank
den Mindestkurs des Frankens gegen-
iiber dem Euro auf. Die Episode ging als
Frankenschock in die Annalen ein. Der
Aussenwert des Frankens wertete sich
um rund 10 Prozent auf. Die Situation
von damals unterscheidet sich zwar von
derjenigen von heute. Die iiberfallartige
Verteuerung von Exporten istjedoch in
beiden Konstellationen dhnlich.

Eine Uberschlagsrechnung zeigt, dass
die amerikanische Zollkeule Beulen
hinterlasst. Gesamtwirtschaftlich ist es
aber nicht so schlimm wie beim Fran-
kenschock. Die Rechnung kommt so
zustande: Die Grosse der Zollerschiit-
terung ist 15 Prozent plus einer Aufwer-
tung des Frankens gegentiber dem
Dollar seit den Zolleskapaden um

10 Prozent, insgesamt also 25 Prozent,
was hoher ist als der 10-Prozent-An-
stieg bei der Aufthebung des Mindest-
kurses. Das betroffene Exportvolumen
ist jedoch bei den amerikanischen Zol-
len geringer, weil nur die Ausfuhren in
die USA betroften sind und nicht alle
Exporte. Zusammengenommen be-
tragt der Effekt der Zollkeule rund ein
Drittel des Frankenschocks. Laut einer
Schitzung des Liechtenstein-Instituts
gingen die Exporte wertmassig wegen
der Aufthebung des Mindestkurses um
12 Prozent (mittlere Schitzung) zuriick,
entsprechend konnten nun die Liech-
tensteiner Giiterexporte um rund 4
Prozent zuriickgehen (ein Drittel des
Frankenschock-Effekts). Weil die In-
dustrie vorwiegend exportorientiert ist
und rund 40 Prozent zur Wertschop-
fung des Landes beitragt, wiirde dies
einen spiirbaren Rickgang des Brut-
toinlandprodukts bedeuten. Die Rech-
nung ist grob und vereinfachend. Sie
zeigt aber auf, wie stark Liechtensteins
Wirtschaft vom Export abhangig ist.
Beim Frankenschock waren die gesam-
ten Ausfuhren betroffen und nicht nur
diese in die USA, diesmal ist die ge-
samte Weltwirtschaft jedoch in einem
schlechteren Zustand, es sind auch an-
dere Lander von hoheren Zollen be-
troffen. Liechtensteins Unternehmen
haben beim Frankenschock gezeigt,
dass sie anpassungsfahig sind. Das
miissen sie auch weiterhin sein.
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