Gastkommentar

Mehr Optionen durch
einen IWF-Beitritt

«Ich weigere mich, eine Club anzugehéren,
der mich als Mitglied aufnimmt.» Der Aus-
spruch des amerikanischen Komodianten
Groucho Marx kénnte auch fiir die Diskus-
sion um den Beitritt Liechtensteins zum
Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
stehen. Am 22. September stimmt das Volk
dariiber ab. Gerade wegen der knappen und
finanziellen Ressourcen des Landes ist jede
Mitgliedschaft in einer internationalen
Organisation zu priifen. Eine 6ffentliche
Debatte ist deshalb zu begriissen.

Der IWF wurde neben der Weltbank im Jahr
1944 aus der Taufe gehoben und soll die
Stabilitit des internationalen Wahrungssys-
tems sichern. Liechtenstein ist eines der
wenigen Liander, die nicht dabei sind. Eine
Mitgliedschaft hitte vor allem zwei Vortei-
le: Erstens wiirde der IWF eine Art Versi-
cherung in einem extremen Krisenfall
darstellen. Zweitens konnte die Bretton-
Woods-Institution dabei helfen, die Lage
der makrookonomischen Daten zu verbes-
sern.

Liechtenstein verfligt iber keine eigene
Wihrung und Zentralbank. Die Schweizeri-
sche Notenbank (SNB) erachtet die drei
grossen Liechtensteiner Banken nicht als
systemrelevant flir den Franken-Wihrungs-
raum. Deshalb wiirde die SNB im Fall einer
Krise eines Liechtensteiner Finanzinstituts
nicht als Kreditgeber der letzten Instanz
einspringen. Beim Niedergang der Credit
Suisse hatte die SNB diese Rolle eingenom-
men. Fiir Liechtenstein konnten die Prozes-
se des IWF diese Position einnehmen.

Am besten wire es nattirlich, wenn die
Banken von vorneherein stabil wiren und
keine Anreize hitten, allzu riskante Ge-
schiftsmodelle zu verfolgen. Die Zauber-
formel gegen Finanzkrisen wurde aber noch
nicht gefunden. Liechtenstein konnte auch
am Kapitalmarkt Geld aufnehmen, wenn es
sein miisste. Die Staatsverschuldung auf
Landesebene steht bei null. Im Krisenfall,
darunter kann auch eine Naturkatastrophe
verstanden werden, hitte das Land deshalb
bereits einen Spielraum. Die Frage dabei ist
jedoch, zu welchen Konditionen und wie
schnell Schulden aufgenommen werden
konnen.

Die Mitgliedschaft beim IWF bietet also
eine zusitzliche Option, die jedoch nicht
wahrgenommen werden muss, wenn sie
ungiinstig sein sollte. Es ist wie ein Mann,
der sich aus Sicherheitsiiberlegungen
Hosentrager und Giirtel anschafft, um nicht
ohne Hosen dazustehen. Die Moglichkeiten
werden ausgeweitet. Der IWF kann zudem
helfen, die Mangellage an makrodkonomi-
schen Daten zu beheben. Diese Unterstiit-
zung ist nicht zu unterschitzen.

Der Beitritt kommt mit einem Preiszettel:
Die direkten administrativen Kosten betra-
gen laut der Regierung 500 000 Franken
pro Jahr, was tragbar ist. Mit der Einlage,
die beim IWF getitigt werden muss, konn-
ten zwar auch andere staatliche Aufgaben
erfiillt werden. Die Gelder werden aber
verzinst, damit schwichen sich die Oppor-
tunitdtskosten ab. Manche internationale
Organisationen saugen eher personelle und
finanzielle Ressourcen ab. Im Fall des IWF
stehen die Kosten aber im Einklang mit
dem Nutzen: Ein Beitritt erweitert die
Optionen des Landes.
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