«Null Prozent Wachstum ist
einfach unterdurchschnittlich»

Wie sieht es betreffend Wachstum, Konjunktur und Produktivitat in Liechtenstein aus? Mit diesen Fragen
beschaftigen sich Institutionen wie Zukunft.li, Liechtenstein-Institut und die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.
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Die Fachleute sind sich einig: Liechten-
steins Wirtschaftsleistung, gemessen
am Bruttoinlandsprodukt, stagnierte
2023. «Liechtenstein hatte lange Zeit
ein iiberdurchschnittliches Produktivi-
tatswachstum, in den letzten Jahren ist
das Trendwachstum auf das Niveau
von anderen Industriestaaten gefallen
oder sogar darunter», erklart Martin
Gichter, Leiter Finanzstabilitét bei der
FMA, auf Nachfrage von «Wirtschaft
regional». Gemiss Schatzungsmodell
des Liechtenstein-Instituts belief sich
das nominale BIP Liechtensteins im
Jahr 2023 auf circa sieben Milliarden
Schweizer Franken, das ergibt inflati-
onsbereinigt eine reale BIP-Wachs-
tumsrate von null Prozent.
Nullwachstum gilt gemeinhin als
zu wenig, das bestitigt auch Andreas
Brunhart, Volkswirt am Liechtenstein-

Institut, gegentiber «Wirtschaft regio-
nal»: «Generell benotigt es ein gewis-
ses BIP-Wachstum, damit auch die Be-
schiftigung anzieht. Bei einem nur ge-
ringen Produktionswachstum kann
dieses alleine durch technologischen
Fortschritt oder Rationalisierung erzielt
werden, ohne dass es zusatzliche Be-
schaftigung braucht.»

Dieses Argument treffe auf Liech-
tenstein aber weniger zu und sei in Zei-
ten von Arbeitskriftemangel auch in-
ternational nicht mehr so relevant:
«Dennoch: Null Prozent ist einfach
unterdurchschnittlich».

Wirtschaftin «vorsichtiger
Abwartehaltung»

Wihrend das BIP-Wachstum 2023 in
vielen anderen Landern tiefer war als
im Vorjahr, hat es sich in Liechtenstein
wieder von etwa -3 Prozent auf O Pro-
zent erholt: «Die internationale Kon-

junktur stagniert schon langer und die
Wirtschaftsakteure sind immer nochin
einer vorsichtigen Abwartehaltung»,
erklart Andreas Brunhart.

Der Ausblick ist allerdings leicht
hoffnungsvoll: «<Am Ende des ersten
Quartals 2024 wird die allgemeine
Lage von den liechtensteinischen In-
dustrie- und Dienstleistungsunterneh-
men mehrheitlich als gut beurteilt»,
schreibt das Amt fiir Statistik. Fiir das
zweite Quartal werde mit einer unver-
anderten Geschiftslage und Rentabili-
tat gerechnet. Und auch auf der Nach-
frageseite gibt es Entspannung. An-
dreas Brunhart erklart, dass sich die
konjunkturell schwierige Situation in
Liechtenstein leicht entspannt habe.
Die schon langer anhaltende «Seit-
wirtsbewegung» sei aber noch nichtin
den Wachstumsbereich iibergangen,
was sich auch im Konjunkturindex
«Konsens» und der BIP-Quartals-

schiatzung des Liechtenstein-Instituts
widerspiegelt.

Allgemeiner Riickgang des
Produktivititswachstums

Das wirtschaftliche Wachstum und die
Produktivitit hdngen eng zusammen,
erklart Martin Gachter: «Vom Produk-
tivitatswachstum hangt es ab, wie wett-
bewerbsfihig eine Volkswirtschaftist.»
In Liechtenstein hat die Produktivitit
in den letzten zwei Jahrzehnten ten-
denziell stagniert und ist im Finanz-
dienstleistungssektor deutlich zuriick-
gegangen, betont Andreas Brunhart,
demgegentiber habe sich die Produkti-
vitdt im Industriesektor in den letzten
Jahren wieder recht gut entwickelt.
Der allgemeine Riickgang des Pro-
duktivitdtswachstums sei nicht Liech-
tenstein-spezifisch, sondern werde
auch auf internationaler Ebene beob-
achtet, erlautert Martin Gachter. 3



Wachstum im Ausland, Gewinne in Liechtenstein

Die Produktivitatsentwicklung in Liechtenstein stagniert nur auf den ersten Blick, erlautern Martin Gachter und Andreas Brunhart.

In Liechtenstein hat die Produk-
tivitat in den letzten zwei Jahr-
zehnten tendenziell stagniert.
Ein wichtiger Grund fiir den
Produktivititsriickgang ist, dass
weniger investiert wurde, erklart
Martin Gichter, Leiter Finanz-
stabilitit bei der FMA: «Und
wenn weniger investiert wird,
dann steht - sehr abstrakt for-
muliert - jedem Beschiftigten
weniger Kapital zur Verfiigung.»

Im internationalen Ver-
gleich ist vor allem die Wachs-
tumsentwicklung des liech-
tensteinischen  Giiterexports
schwach, haben Andreas Brun-
hart und seine Kollegen in der
Publikation «LI Focus 2/2024»
aufgezeigt. Dies diirfe jedoch
nicht zur Annahme flihren, dass
der Industriesektor grundsatz-
lich in einer Krise sei, betont
Brunhart. Denn die abnehmen-
de Inlandsproduktion werde
durch die Auslandsproduktion
aufgefangen: «Die liechtenstei-
nische Industrie exportiert ten-
denziell weniger seiner Gliter
aus Liechtenstein, jedoch immer
mehr tiber ihre Auslandsnieder-
lassungen, das ist aber fiir die
Wertschopfung in Liechtenstein
gar nicht so schlecht, wie es auf

den ersten Blick scheint.» Denn
eshandle sich dabei nur um eine
Verlagerung der Giitertranspor-
te: «Sprich: Immer weniger aus
der Produktion der liechten-
steinischen Industriebetriebe
scheint in der Exportstatistik
auf] weil die Giiter vermehrt in
Auslandsniederlassungen pro-
duziert werden.»

Wertschopfung
in Liechtenstein positiv

«Widhrend die Beschiftigung
in der Produktion in den letz-
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ten Jahren vor allem im Aus-
land erhoht wurde, wurden
in Liechtenstein daftir For-
schungs- und Headquarter-
Funktionen ausgebaut. Uber
die Verrechnung dieser Dienst-
leistungen und Gewinne ver-
dient der Mutterkonzern in
Liechtenstein aber nach wie
vor an der Produktion im Aus-
land mit», so Brunhart weiter.

So haben sich die Beschafti-
gung und vor allem die Wert-
schopfung im Industriesektor
in Liechtenstein positiv entwi-

Woher kommt Wirtschaftswachstum?

Es gibt zwei Hauptquellen fiir
Wirtschaftswachstum: Entwe-
der werden mehr Arbeitsstun-
den geleistet, indem mehr
Leute eingestellt werden oder
das bestehende Personal mehr
Stunden arbeitet, oder es wird
pro geleisteter Arbeitsstunde
mehr produziert, was bedeutet,
dass die Produktivitat steigt. In
den letzten Jahrzehnten ist die
liechtensteinische Wirtschaft
vor allem durch die Zunahme

der Arbeitskrafte gewachsen.
Im Jahr 2000 arbeiteten
26 800 Personen in Liechten-
stein, 2022 waren es bereits
42 500, also fast 16 000 Perso-
nen mehr. Besonders stark ist
die Zahl der Grenzgangerinnen
und Grenzganger gestiegen:
Diese Gruppe wuchs in diesem
Zeitraum um 13 000 Personen,
wahrend die Zahl der in Liech-
tenstein wohnenden Arbeitneh-
mer nur um 3000 Personen zu-

nahm. Aus den statistischen
Daten lassen sich folgende
Schllsse ziehen. Erstens: Das
Wirtschaftswachstum in Liech-
tenstein ist vor allem dem An-
stieg der Arbeitskrafte aus dem
Ausland zu verdanken. Zwei-
tens: Angesichts des demogra-
fisch bedingten Schrumpfens
des Arbeitskraftepotenzials ist
eine kinftige Steigerung der
Produktivitat notwendiger denn
je. Denn ohne eine Wende bei

der Produktivitatsentwicklung
stagnieren kiinftig die Spielrau-
me flir Lohnerhdhungen, fiir Ar-
beitszeitverkirzungen und fur
die Transformation zur Klima-
neutralitat. (eingesandft)
Hinweis

Weitere Informationen in der
Studie «Wirtschaftswachstum,
Trilemma zwischen Wachstum,
Umwelt und Lebensqualitat» der
Stiftung Zukunft.li.

ckelt. Auch sei das Trend-
wachstum beim Bruttonatio-
naleinkommen pro Kopf'in den
letzten Jahren gestiegen, erklart
Martin Gichter: Dieses basiert
auf dem Inlidnderprinzip, bein-
haltet also alles, was mit liech-
tensteinischen Produktionsfak-
toren produziert wird, ob im In-
oder im Ausland.

Gewinne fliessen nach
Liechtenstein zuriick

Da die liechtensteinische In-
dustrie produktionsseitig vor
allem im Ausland wichst, sei
das Bruttoinlandsprodukt in
den letzten Jahren insgesamt
weniger gestiegen als das Brut-
tonationaleinkommen. Die Ge-
winne, die das Unternehmen in
den ausliandischen Fabriken er-
wirtschaftet, fliessen an die
liechtensteinischen Eigentiimer
zuriick und sind somit Teil
des Bruttonationaleinkommens
(BNE). Daher hat sich die
Produktivitit in Liechtenstein
moglicherweise deutlich besser
entwickelt, als dies auf den ers-
ten Blick anhand von Standard-
kennzahlen scheint.
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