Gastkommentar
Ein Update

Die Stiftung Zukunft.li hat letzten Okto-
ber in einer Publikation von einer Welt
im «Subventionsfieber», einer anste-
ckenden «Protektionismusgrippe» und
von einer «Weltordnung im Umbruch»
berichtet. Wie haben sich diese Trends
in den letzten sechs Monaten entwickelt?

Laut den Daten des Global Trade Alert
haben die handelsbeschrinkenden
Massnahmen im Jahr 2023 nochmals
zugenommen, und in den ersten Mona-
ten des laufenden Jahres sind bereits
wieder 680 neue Massnahmen dazuge-
kommen. Donald Trump hat angekiin-
digt, dass er im Falle einer Wahl als US-
Prasident Zolle von 60 Prozent auf
Waren aus China und 10 Prozent auf
Giiter anderer Staaten erheben wird. Der
Trend zur Abschottung und zur «Heimat-
okonomie» verstarkt sich weiter.

Die handelsbeschriankenden Massnah-
men umfassen hauptsichlich neue
Subventionen, die zwischen Anfang
2023 und Mirz 2024 um 1900 Milliar-
den Dollar angestiegen sind. Als Motive
dienen die strategische Wettbewerbsfa-
higkeit, die nationale Sicherheit, die
Versorgungssicherheit und die Bekdmp-
fung des Klimawandels. An der Spitze
des Subventionswettlaufes stehen die
EU und die USA. Das von Staaten finan-
zierte Rennen um die Subventionierung
von Schliisselindustrien geht weiter.
Dazu drei Beispiele: Japan setzt nicht auf
die Ansiedlung auslandischer Halblei-
terfirmen, sondern subventioniert ein
einheimisches Start-up mit rund 6 Mil-
liarden Franken. Der schweizerische
Solarmodulhersteller Meyer Burger hat
sich enttiuscht von Europa abgewandt
und konzentriert sich stattdessen auf' die
subventionierte Produktion in Nord-
amerika. Meyer Burger erzielte 2023
einen Umsatz von 135 Millionen und
einen Verlust von 292 Millionen Fran-
ken. Der schweizerische Baustoffkon-
zern Holcim spaltet sein amerikanisches
Geschift ab und bringt es als eigenstin-
dige Firma an die US-Borse, um optimal
von der Subventionsorgie zu profitieren.

Chinas Weg in die Unabhéngigkeit von
westlichen Technologien und zur Eta-
blierung eines eigenen Technologiesys-
tems nimmt Fahrt auf: Gemass einer
neuen Regulierung sollen bis 2027 nur
noch chinesische Chips und Betriebssys-
teme zum Einsatz kommen, wodurch
beispielsweise Windows von Microsoft
oder Prozessoren von Intel definitiv
verbannt werden. Der Geruch nach
einer Blockbildung in der Weltordnung
intensiviert sich. Zunehmend wird aber
auch deutlich, dass Subventionen mit
hohen Kosten und unerwiinschten
Nebenwirkungen verbunden sind. So
hat in China die Subventionspolitik in
einigen Branchen zu Uberkapazititen
gefiithrt. Zum Beispiel konnten chinesi-
sche E-Auto-Hersteller fiinf bis zehnmal
mehr Einheiten produzieren, als der
Markt aufnehmen kann. Der «arme»
Chinese zahlt mit seinen Subventionen
dafiir, dass der «reiche» Liechtensteiner
bald sehr giinstige Elektroautos kaufen
kann. Auch die Verschuldung der Staa-
ten nimmt weiter zu. Die Ausgabenpoli-
tik der letzten Jahre hat beispielsweise
zu einem Milliardenloch im Staatshaus-
halt von Frankreich gefiihrt. Angste vor
einer Krise wie derjenigen in Griechen-
land - nur viel grosser - sind keineswegs
unbegriindet.
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